






























Extrato de Contas  Correntes
Periodo -

Ctas Correntes - ABERTO em 19/02/2026 1Folha:

19/02/2026 09:15:39

01/02/2026  - 28/02/2026

81631 - INST DE PREV DO SERV PUB DO MUNI DE SAO JOAO DA BOA VISTA

RUA SENADOR SARAIVA, 136
1387020 CENTRO - SAO JOAO DA BOA VISTA - SP

Assessor: 0 - IMPLANTACAO

Saldo Anterior:

Mov Liq Histórico Débito Crédito Saldo

0,02

18/02/2026 Pagamento de Juros SELIC 1963 NTN-B  15/08/2030 266.964,91266.964,8918/02/2026

18/02/2026 Pagamento de Juros SELIC 2461 NTN-B  15/08/2032 601.657,01334.692,1018/02/2026

18/02/2026 Pagamento de Juros SELIC 2921 NTN-B  15/08/2060 998.908,38397.251,3718/02/2026

18/02/2026 Pagamento de Juros SELIC 2450 NTN-B  15/08/2040 1.332.104,49333.196,1118/02/2026

18/02/2026 Pagamento de Juros SELIC 2921 NTN-B  15/08/2050 1.729.355,86397.251,3718/02/2026

18/02/2026 Pagamento de Juros SELIC 3485 NTN-B  15/08/2026 2.203.310,33473.954,4718/02/2026

18/02/2026 Pagamento de Juros SELIC 2322 NTN-B  15/08/2030 2.519.098,65315.788,3218/02/2026

18/02/2026 Pagamento de Juros SELIC 3495 NTN-B  15/08/2028 2.994.413,11475.314,4618/02/2026

Total Cliente: 2.994.413,11

Bloqueado: 0,00

Disponível:

2.994.413,11Resultado:

2.994.413,11 Projetado: 0,00

________________________________________________________________________________________________________________________
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ESCLARECIMENTOS SOBRE DESENQUADRAMENTOS
RESOLUÇÃO CMN 5.272 DE 2025

FEVEREIRO/2026



AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar comentários acerca de eventuais

desenquadramentos ocasionados devido a alteração de regulamentação, na intenção de ajudá-

lo na tomada de decisão e acompanhamento da carteira de investimentos.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e

fornecimento de informações sobre o tema de interesse do cliente. Nossos estudos foram

baseados  em  informações  disponíveis  ao  público,  consideradas  confiáveis  na  data  de

publicação, e, em informações fornecidas pelo próprio cliente, sendo estas tratadas como

estritamente sigilosas.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não

autorizadas pela I9 ADVISORY.

Gratos pela oportunidade, permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se

fizerem necessários.

Equipe i9 Advisory.
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1. Introdução

Mediante o contato realizado, este relatório visa destacar os eventuais desenquadramentos e

impactos da alteração da Resolução CMN 4.963/21 para a CMN 5.272/25.

2. Sobre a resolução e eventuais desenquadramentos passivos

A nova Resolução foi editada com a finalidade de aperfeiçoar o marco regulatório, reforçando os

princípios de segurança, transparência, governança e gestão de riscos, bem como de alinhar a

complexidade dos investimentos à maturidade institucional dos RPPS. Alinhado aos princípios

reforçados, visando maior segurança e gestão de risco, a Resolução CMN nº 5.272/2025

determina a obrigatoriedade de embasar as alocações dos recursos em estudo técnico, visando

o equilíbrio econômico-financeiro entre ativos e passivos do regime.

A nova regulamentação entrou em vigor em 02 de fevereiro de 2026, sendo prevista uma fase

de transição, conforme esclarecimentos divulgados pelo órgão regulador, de modo a permitir a

adaptação operacional dos RPPS, sem prejuízo à regularidade previdenciária.

Uma das mudanças relevantes, introduzida pela Resolução, foi vincular o acesso a determinados

ativos, estratégias e limites ao nível de maturidade da governança do RPPS, aferido por meio da

certificação no Pró- Gestão RPPS.

Dessa forma, regimes com menor nível de governança passam a ter restrições adicionais,

enquanto RPPS com níveis mais elevados de certificação poderão acessar limites ampliados,

respeitados os princípios de prudência e aderência atuarial. Dito isso, haverá a necessidade de

verificar quais instrumentos de investimentos o Instituto pode acessar conforme seu nível de

Pró-Gestão, o qual, atualmente, o Instituto possui nível II de aderência.
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A tabela a seguir destaca os ativos de cada enquadramento, bem como o nível de Pró-Gestão

para acessar esses ativos e os limites em relação ao Patrimonio Líquido do Instituto.

Considerando a tabela acima e o atual nível de Pró-Gestão do Instituto, há possibilidade de

acessar grande parte dos ativos previstos na Resolução, excetuando-se aqueles estabelecidos

nos Artigos 7º (incisos VII, VIII e IX), 8º (incisos III e IV), 9º (incisos I, II e III), 10 (incisos II, III e IV)

e 11.
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Segmento Enquadramento Tipos de Ativos Pró-Gestão Limite do 
Ativo

Limite 
Global

Renda Fixa

Art. 7º I Fundos RF e ETF 100% Títulos Públicos Com e Sem Pró-Gestão Até 100% -

Art. 7º II Títulos Públicos Federais oferta 
pública / plataforma eletrônica Com e Sem Pró-Gestão Até 100% -

Art. 7º III Títulos Públicos Federais 
intermediação (balcão) N1, N2, N3 e N4 Até 100% -

Art. 7º IV Operações compromissadas com 
títulos públicos N1, N2, N3 e N4 Até 5% -

Art. 7º V Fundos RF e ETF demais N2, N3 e N4 Até 80% -
Art. 7º VI Títulos de instituições financeiras N2, N3 e N4 Até 20% -
Art. 7º VII Fundos RF crédito privado N3 e N4 Até 20%

35%Art. 7º VIII Fundos de debêntures de 
infraestrutura N3 e N4 Até 20%

Art. 7º IX Subclasse sênior de FIDC ou FIC-FIDC N4 Até 20%

Renda 
Variável

Art. 8º I Fundos de ações N2, N3 e N4 Até 40%

50%Art. 8º II ETF de ações N2, N3 e N4 Até 40%
Art. 8º III Fundos ou ETF BDR ações N3 e N4 Até 10%
Art. 8º IV ETF internacional N3 e N4 Até 10%

Exterior

Art. 9º I Fundos RF dívida externa N3 e N4 Até 10%

10%Art. 9º II Fundos de investimento no exterior 
investidor qualificado N3 e N4 Até 10%

Art. 9º III Fundos de investimento no exterior 
investidor em geral N3 e N4 Até 10%

Estruturados

Art. 10 I Fundos multimercado N2, N3 e N4 Até 15%

20%Art. 10 II FIAGRO N3 e N4 Até 5%
Art. 10 III FIP e FIC-FIP N4 Até 10%
Art. 10 IV Fundos de ações Mercado de Acesso N4 Até 10%

Imobiliário Art. 11 Fundos de Investimento Imobiliário N3 e N4 Até 20% -
Empréstimos 
Consignados

Art. 12 Empréstimos consignados Sem Pró-Gestão Até 5% -
Art. 12 Empréstimos consignados N1, N2, N3 e N4 Até 10% -

Nota: A Resolução CMN nº 5.272/2025 estabelece limite global para o conjunto dos segmentos de Renda Variável,
Investimentos Estruturados e Investimentos Imobiliários, fixado em até 40% dos recursos para RPPS com Pró-Gestão
Nível II, em até 50% dos recursos para RPPS com Pró-Gestão Nível III e até 60% para RPPS com Pró-Gestão Nível IV.



A tabela a seguir destaca a ultima carteira disponível do Instituto, referente o fechamento de

janeiro de 2026, apresentando alocados por enquadramento.

Considerando a transição de enquadramentos da Resolução CMN 4.963/21 para CMN 5.272/25,

a carteira do Instituto passará a ficar da seguinte forma:

Desenquadramento: Nível de Pró-Gestão

Dessa forma, como o Instituto possui nível II de Pró-Gestão, a alocação nos seguintes

enquadramentos presentes na carteira passam a estar em situação de desenquadramento:

Artigo 7º VII.

Observando a carteira, adaptada a nova resolução, cerca de 3,89% dos recursos estão alocados

em ativos restritos a níveis mais elevados de Pró-Gestão. Conforme a nova Resolução, vale

destacar que não há necessidade de realizar o desinvestimento imediato dos ativos.
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Artigo (Res. CMN 4.963/21) Tipo de Ativo Valor (R$) % Carteira
Renda Fixa
Artigo 7º I, Alínea a Títulos do Tesouro Nacional 205.287.696,75 83,66
Artigo 7º I, Alínea b Fundos 100% Títulos Públicos 0,00 0,00
Artigo 7º III, Alínea a Fundos Renda Fixa 28.245.816,45 11,51
Artigo 7º V, Alínea b FI RF - Crédito Privado 9.535.007,71 3,89

Total Renda Fixa 243.068.520,91 99,05
Investimentos Estruturados
Artigo 10º I Fundo Multimercado 2.326.207,32 0,95

Total Investimentos Estruturados 2.326.207,32 0,95
Total 245.394.728,23 100

Artigo (Res. CMN 5.272/25) Tipo de Ativo Valor (R$) % Carteira
Renda Fixa
Artigo 7º I Fundos RF e ETF 100% Títulos Públicos 0,00 0,00
Artigo 7º III Títulos Públicos Federais (balcão) 205.287.696,75 83,66

Artigo 7º V Fundos RF e ETF 28.245.816,45 11,51

Artigo 7º VII Fundos RF crédito privado 9.535.007,71 3,89

Total Renda Fixa 478.897.682,34 78,83
Investimentos Estruturados
Artigo 10º I Fundo Multimercado 2.326.207,32 0,95

Total Investimentos Estruturados 2.326.207,32 0,95
Total 245.394.728,23 100



Desenquadramento: Artigo 19 - Concentração de RPPS no Fundos

Adicionalmente, no 2º do Artigo 19 da Resolução CMN 5.272 de 2025, é determinado um

limite máximo de 50% da concentração de RPPS no patrimônio líquido dos Fundos, com exceção

daqueles enquadrados como Artigo 7º inciso I ou com menos de 12 meses de funcionamento.

A tabela a seguir destaca os Fundos presentes na carteira do Instituto que não atendem o

Parágrafo 2º do Artigo 19 da Resolução CMN 5.272/25:

Desenquadramento: Artigo 21

Conforme os 2º e 8º do Art. 21 da Resolução CMN nº 5.272 de 2025, o Administrador ou

Gestor deverão ser ou pertencer a um conglomerado prudencial que possua instituição

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada como S1 ou S2.

Considerando os ativos presentes na carteira do Instituto, somente o seguinte fundo não atende

os dispostos nos 2º e 8º do Art. 21 da nova Resolução.
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Ativo CNPJ Data de Inicio Participação de 
RPPS no Fundo

BB PREVIDENCIÁRIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL 13.077.418/0001-49 28/04/2011 51,80%
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REF DI LONGO PRAZO 03.737.206/0001-97 05/07/2006 73,60%
SAFRA EXTRA BANCOS FIC DE FI RF CREDITO PRIVADO 20.441.483/0001-77 22/10/2014 Não Informado
SICREDI FIF CIC MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LP 24.633.818/0001-00 08/09/2020 50,10%

* Informações retiradas do perfil mensal divulgado na CVM (data de referencia - 01/2026)

Ativo CNPJ
DAYCOVAL CLASSIC FIC FIF RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 10.783.480/0001-68



Prazos para regularizar desenquadramentos passivos

Embora os fundos mencionados anteriormente apresentem situação de desenquadramento, o

Inciso I e 1º e 3º do Artigo 27 Resolução CMN 5.272/25 preveem que não haverá exigência de

desinvestimento imediato de ativos desenquadrados em decorrência da entrada em vigor da

nova regulamentação. Além disso, conforme 2º do mesmo Artigo, o Instituto ficará impedido

de realizar novas alocações nesses fundos a partir da entrada em vigor da nova regulamentação.

. 27. Não são considerados como inobservância aos limites e requisitos estabelecidos nesta

Resolução os desenquadramentos passivos decorrentes de:

I - entrada em vigor de alterações desta Resolução ou de regulamentação aplicável da Comissão

de Valores Mobiliários e do Banco Central do Brasil; (...)

1º Os excessos referidos neste artigo devem ser eliminados no prazo de dois anos da

ocorrência do desenquadramento.

2º O RPPS fica impedido, até o respectivo enquadramento, de efetuar investimentos que

agravem os excessos verificados ou de realizar novas aplicações em ativos desenquadrados.

3º As aplicações realizadas antes da entrada em vigor desta Resolução nos ativos de que trata

o art. 7º, caput, inciso VI, ou em classes de cotas de fundos de investimento que estabeleciam, à

época da aplicação, prazos para vencimento, resgate, carência ou para conversão de cotas

poderão ser mantidas até o final desse prazo.(...

Assim, em um prazo de dois anos, o Instituto deve adequar a carteira a nova Resolução. Dessa

forma, torna-se prudente a cautela no reenquadramento da carteira. Adicionalmente, dado o

curto período da publicação da regulamentação é interessante tomar conhecimento das

movimentações dos prestadores de serviços do Fundo que possibilitem a regularização dos

ativos.

Tendo isso em mente não encontramos nenhum ponto de atenção ou observação que mereça

destaque, além dos já analisados anteriormente.
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BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 
PRAZO PERFIL SOBERANO FIC FIF RESP LIMITADA

FEVEREIRO/2026
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AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA 

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais características e
impressões referentes ao fundo de investimento BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL SOBERANO FIC FIF RESP LIMITADA, conforme
solicitação do cliente, na intenção de ajudá-lo na tomada de decisão e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informações contidas neste documento destinam-se exclusivamente à orientação de caráter
geral e ao fornecimento de informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são
baseados em dados disponíveis ao público, considerados confiáveis na data de publicação.
Como as opiniões derivam de julgamentos e estimativas, estão sujeitas a alterações. Nossos
relatórios não constituem oferta ou recomendação de alocação de recursos em instituições,
valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatório apresenta informações qualitativas disponíveis até o dia 18/02/2026, e,
informações quantitativas até o dia 31/01/2026, data de fechamento do mês anterior mais
próxima, considerando a disponibilidade do IPCA/INPC.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não
autorizadas pela I9 ADVISORY.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito
obrigado,

Equipe i9 Advisory.
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BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL SOBERANO FIC FIF
CNPJ: 63.197.167/0001-04

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Gestor: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A.;

Administrador: BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A.;

Data de início: 02/02/2026;

Data do regulamento: 27/01/2026;

Classes de Cotas: Classe única;

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DA CLASSE

Denominação: CLASSE ÚNICA DO BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO PERFIL SOBERANO FIC FIF;

Responsabilidade do cotista: Limitada ao valor subscrito;

Constituição: Condomínio Aberto;

Custódia: BANCO DO BRASIL S.A.;

Patrimônio Líquido (12/02/2026): R$ 174.685.591,16, conforme consulta ao portal CVM;

Número de cotistas (12/02/2026): 40, conforme consulta ao portal CVM;

Benchmark: CDI;

Enquadramento RS CMN nº 5.272/25: Artigo 7º I;

Objetivo: Busca a valorização através da aplicação dos recursos em cotas de fundos que
invistam exclusivamente em títulos públicos federais atrelados ao CDI/Selic ou prefixados
sintetizados para CDI/Selic, além de operações compromissadas lastreadas nesses títulos,
mantendo prazo máximo dos ativos de 375 dias e prazo médio da carteira inferior a 60 dias;

Subclasses de Cotas: Não possui subclasse;

Público Alvo: A Classe é destinada a investidores em geral;
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BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL SOBERANO FIC FIF
CNPJ: 63.197.167/0001-04

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DA CLASSE - CONTINUAÇÃO

Taxa de Gestão: 0,0496% sobre o patrimônio líquido;

Taxa de Administração: 0,0213% sobre o patrimônio líquido;

Taxa de Custódia: Não possui;

Taxa de Performance: Não possui;

Taxa de Saída: Não possui;

Taxa de Distribuição: 0,1291% sobre o patrimônio líquido;

Derivativos:
i. A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposição superior a uma vez o respectivo patrimônio líquido? Não;

Emissão de cotas: D+0 da disponibilização dos recursos;

Resgate de cotas:

Data da conversão da cota: D+0 da solicitação;

Data da Liquidação Financeira: D+0 da conversão.
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BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL SOBERANO FIC FIF
CNPJ: 63.197.167/0001-04

QUESTIONÁRIO DAIR EMISSORES PRIVADOS

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: Não

2- Há ativos financeiros não emitidos por instituições financeiras: Não

3- Há ativos financeiros não emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: Não

4- Há ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): Não

5- Há ativos financeiros emitidos que não são cotas de classe sênior? Não

6- Há ativos financeiros ou que os respectivos emissores não são considerados de baixo risco de
crédito? Não

Observação: O questionário acima foi respondido com base no regulamento do Fundo.
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BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL SOBERANO FIC FIF
CNPJ: 63.197.167/0001-04

ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA
A instituição BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A. (e suas subsidiárias) ocupa a posição
número 1° no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competência
dezembro/2025) com R$ 1.766.734,33 milhões de recursos sob gestão;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competência dezembro/2025), a GESTORA possui R$ 98.906,66 milhões de recursos de RPPS
sob gestão;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competência dezembro/2025), a GESTORA teve resgate líquido de recursos no valor de R$ -
40.612,92 milhões no mês e resgate de R$ -121.536,49 milhões em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO
O fundo possui 40 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma baixa
diversificação de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestão de liquidez em um possível cenário de stress;

Para analisar a real concentração do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionário DDQ da ANBIMA (Seção II), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentração dos 10 maiores cotistas do
fundo;

Importante ainda atentar que o número apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possíveis desenquadramentos passivos de sua posição derivado de resgate
dos demais cotistas;

Conforme regulamento do fundo, a carteira de ativos do fundo de investimento será
composta por ativos líquidos (Cotas de Fundos de Investimentos, Títulos Públicos, Operações
Compromissadas e Derivativos). Os ativos possuem liquidez de negociação nos mercados de
bolsa e/ou balcão, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestão ativa e, caso
necessário, trocar posições e reenquadrar o fundo de investimento, na possibilidade de
algum desenquadramento legal da Política de Investimento.
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BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL SOBERANO FIC FIF
CNPJ: 63.197.167/0001-04

ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAÇÃO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICAÇÃO
O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redação dada pela Resolução
CMN nº 5.272/25 do Ministério da Fazenda;

O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem às condições estabelecidas pelo inciso I
do § 2º e § 8º do art. 21 da Resolução CMN nº 5.272/25 ? Sim;

A Resolução CMN nº 5.272/25, estabelece que o limite máximo para aplicação no Artigo 7º,
cumulativamente, é de até 100% do Patrimônio Líquido (PL) do RPPS. Em relação ao Inciso I,
do Artigo 18º, o limite é de 20% do PL do RPPS. De acordo com Artigo 19, a alocação não
poderá superar 15% do PL do fundo de investimento;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
Conforme o Regulamento, o Fundo possuirá em sua carteira ativos líquidos e padronizados,
negociados em mercado de bolsa e/ou balcão, não possuindo na data desta análise nenhum
ativo que merece considerações adicionais;

5. OBSERVAÇÕES E PONTOS DE ATENÇÃO
Por tratar-se de um fundo novo, a carteira de investimentos encontra-se indisponível;

Por tratar-se de fundo novo, ainda não foi possível gerar análises quantitativas para o período
de 12 meses e superiores, considerando a disponibilidade do IPCA. No entanto, o baixo
histórico de cotas é comum para fundos novos e não inviabiliza eventual aporte.

6. CONCLUSÃO
Conforme análise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatório,
podemos concluir que o fundo está em acordo com a Resolução CMN 5.272/25 e limites
observados vigentes na Política de Investimentos do Instituto;

Tendo em vista a dinâmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusão, bem como
os demais pontos deste relatório, poderão ser alterados a qualquer tempo.
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA 

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais características e
impressões referentes ao fundo de investimento BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS
PÚBLICOS FIF LP RESP LIMITADA, conforme solicitação do cliente, na intenção de ajudá-lo na
tomada de decisão e acompanhamento da carteira de investimentos.

As informações contidas neste documento destinam-se exclusivamente à orientação de caráter
geral e ao fornecimento de informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são
baseados em dados disponíveis ao público, considerados confiáveis na data de publicação.
Como as opiniões derivam de julgamentos e estimativas, estão sujeitas a alterações. Nossos
relatórios não constituem oferta ou recomendação de alocação de recursos em instituições,
valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatório apresenta informações qualitativas disponíveis até o dia 18/02/2026, e,
informações quantitativas até o dia 31/01/2026, data de fechamento do mês anterior mais
próxima, considerando a disponibilidade do IPCA/INPC.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não
autorizadas pela I9 ADVISORY.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito
obrigado,

Equipe i9 Advisory.
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS PÚBLICOS FIF LP RESP LIMITADA
CNPJ: 11.046.645/0001-81

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Gestor: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A;

Administrador: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A;

Data de início: 15/03/2010;

Data do regulamento: 03/04/2025;

Classes de Cotas: Classe única;

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DA CLASSE

Denominação: CLASSE ÚNICA DO BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS PÚBLICOS FIF LP
RESP LIMITADA;

Responsabilidade do cotista: Limitada ao valor subscrito;

Constituição: Condomínio aberto;

Custódia: BANCO DO BRASIL S.A.;

Patrimônio Líquido (12/01/2026): R$ 41.299.156.831,17, conforme consulta ao portal CVM;

Número de cotistas (12/01/2026): 264, conforme consulta ao portal CVM;

Benchmark: CDI;

Enquadramento RS CMN nº 5.272/25: Artigo 7º I, Alínea b;

Objetivo: Busca proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da diversificação dos
ativos financeiros que compõem sua carteira, de forma a acompanhar as variações diárias da
taxa do CDI ou da taxa SELIC;

Subclasses de Cotas: A Classe não possui subclasse;

Público Alvo: A Classe é destinada a Investidores em Geral;
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS PÚBLICOS FIF LP RESP LIMITADA
CNPJ: 11.046.645/0001-81

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DA CLASSE - CONTINUAÇÃO

Taxa de Gestão: 0,0248% ao ano sobre o patrimônio líquido;

Taxa de Administração: 0,0106% ao ano sobre o patrimônio líquido;

Taxa de Custódia: 0,01% ao ano sobre o patrimônio líquido;

Taxa de Performance: Não possui;

Taxa de Saída: Não possui;

Taxa de Distribuição: 0,0646% ao ano sobre o patrimônio líquido;

Derivativos:
i. A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposição superior a uma vez o respectivo patrimônio líquido? Não;

Emissão de cotas: D+0 da efetiva disponibilidade dos recursos;

Resgate de cotas:

Data da conversão da cota: D+0 da solicitação;

Data da Liquidação Financeira: D+0 da conversão da cota.
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS PÚBLICOS FIF LP RESP LIMITADA
CNPJ: 11.046.645/0001-81

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 18/02/2026. A carteira de ativos do fundo de
investimento se refere à posição consolidada no último dia útil de janeiro/2026.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Operações Compromissadas Títulos Públicos Valores a pagar Disponibilidades
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS PÚBLICOS FIF LP RESP LIMITADA
CNPJ: 11.046.645/0001-81

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo Participação 
do Ativo

Operações Compromissadas LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 12/2030 59.45%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2028 4.24%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2027 4.18%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2029 4.00%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2028 3.86%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2027 3.82%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2029 3.61%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2030 3.52%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2026 3.09%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2026 2.87%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 06/2030 2.40%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2030 1.68%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2032 1.00%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2031 0.87%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2031 0.80%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 12/2031 0.40%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 12/2030 0.20%
Disponibilidades BANCO BRASIL CAIXA - BCO BRASIL SA 0.00%
Valores a pagar IR  FEDERAL RECOLHER -0.00%
Valores a pagar TXCUSTÓDIA A PAGAR -0.00%
Valores a pagar TAXA ADMIN A PAGAR -0.00%
Valores a pagar SELIC A PAGAR -0.00%
Valores a pagar DESP. CETIP A PAGAR -0.00%
Valores a pagar AUDITORIA A PAGAR -0.00%
Valores a pagar IOF RESGATE -0.00%
Valores a pagar PROV.CVM 30/04/25 -0.00%
Valores a pagar PROV.AUDIT 31/05/26 -0.00%

Data da Carteira: 31/01/2026
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS PÚBLICOS FIF LP RESP LIMITADA
CNPJ: 11.046.645/0001-81

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome
Retorno Sharpe - CDI Drawdrown

Value-at-
Risk

BVaR

Jan-2026 3 meses 2026 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS 
PÚBLICOS FIF LONGO PRAZO RESP LIMITADA

1.16% 3.46% 1.16% 14.42% -1.80% 0.00% 0.02% 0.01%

CDI 1.16% 3.48% 1.16% 14.49% 0.00% 0.00% 0.02% 0.00%

IPCA + 5,60% 0.79% 2.20% 0.79% 10.27% -16.22% 0.12% 0.00% 0.12%
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS PÚBLICOS FIF LP RESP LIMITADA
CNPJ: 11.046.645/0001-81

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome
Retorno Sharpe - CDI Drawdrown

Value-at-
Risk

BVaR

Jan-2026 3 meses 2026 24 meses 24 meses 24 meses 24 meses 24 meses

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS 
PÚBLICOS FIF LONGO PRAZO RESP LIMITADA

1.16% 3.46% 1.16% 26.90% -0.87% 0.00% 0.05% 0.01%

CDI 1.16% 3.48% 1.16% 26.99% 0.00% 0.00% 0.05% 0.00%

IPCA + 5,60% 0.79% 2.20% 0.79% 21.78% -23.82% 0.10% 0.00% 0.10%
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS PÚBLICOS FIF LP RESP LIMITADA
CNPJ: 11.046.645/0001-81

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome
Retorno Sharpe - CDI Drawdrown

Value-at-
Risk

BVaR

Jan-2026 3 meses 2026 36 meses 36 meses 36 meses 36 meses 36 meses

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS 
PÚBLICOS FIF LONGO PRAZO RESP LIMITADA

1.16% 3.46% 1.16% 43.15% -2.04% 0.00% 0.04% 0.01%

CDI 1.16% 3.48% 1.16% 43.34% 0.00% 0.00% 0.04% 0.00%

IPCA + 5,60% 0.79% 2.20% 0.79% 34.30% -42.00% 0.10% 0.00% 0.10%
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS PÚBLICOS FIF LP RESP LIMITADA
CNPJ: 11.046.645/0001-81

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome
Retorno Sharpe - CDI Drawdrown

Value-at-
Risk

BVaR

Jan-2026 3 meses 2026 60 meses 60 meses 60 meses 60 meses 60 meses

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS 
PÚBLICOS FIF LONGO PRAZO RESP LIMITADA

1.16% 3.46% 1.16% 69.54% -1.19% 0.00% 0.10% 0.01%

CDI 1.16% 3.48% 1.16% 69.79% 0.00% 0.00% 0.10% 0.00%

IPCA + 5,60% 0.79% 2.20% 0.79% 74.86% 16.19% 0.15% -0.23% 0.15%
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS PÚBLICOS FIF LP RESP LIMITADA
CNPJ: 11.046.645/0001-81

QUESTIONÁRIO DAIR EMISSORES PRIVADOS

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: Não

2- Há ativos financeiros não emitidos por instituições financeiras: Não

3- Há ativos financeiros não emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: Não

4- Há ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): Não

5- Há ativos financeiros emitidos que não são cotas de classe sênior? Não

6- Há ativos financeiros ou que os respectivos emissores não são considerados de baixo risco de
crédito? Não
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS PÚBLICOS FIF LP RESP LIMITADA
CNPJ: 11.046.645/0001-81

ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA
A instituição BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (e suas subsidiárias) ocupa a posição
número 1° no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competência
dezembro/2025) com R$ 1.766.734,33 milhões de recursos sob gestão;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competência dezembro/2025), a GESTORA possui R$ 98.906,66 milhões de recursos de RPPS
sob gestão;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competência dezembro/2025), a GESTORA teve resgate líquido de recursos no valor de R$ -
40.612,92 milhões no mês e resgate de R$ -121.536,49 milhões em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO
O fundo possui 264 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificação de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestão de liquidez em um possível cenário de stress;

Para analisar a real concentração do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionário DDQ da ANBIMA (Seção II), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentração dos 10 maiores cotistas do
fundo;

Importante ainda atentar que o número apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possíveis desenquadramentos passivos de sua posição derivado de resgate
dos demais cotistas;

A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos líquidos (Operações
Compromissadas e Títulos Públicos). Os ativos possuem liquidez de negociação nos mercados
de bolsa e/ou balcão, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestão ativa e, caso
necessário, trocar posições e reenquadrar o fundo de investimento, na possibilidade de
algum desenquadramento legal da Política de Investimento.
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS PÚBLICOS FIF LP RESP LIMITADA
CNPJ: 11.046.645/0001-81

ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAÇÃO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICAÇÃO
O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redação dada pela Resolução
CMN nº 5.272/25 do Ministério da Fazenda;

O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem às condições estabelecidas pelo inciso I
do § 2º e § 8º do art. 21 da Resolução CMN nº 5.272/25 ? Sim;

A Resolução CMN nº 5.272/25, estabelece que o limite máximo para aplicação no Artigo 7º,
cumulativamente, é de até 100% do Patrimônio Líquido (PL) do RPPS. Em relação ao Inciso I,
do Artigo 18º, o limite é de 20% do PL do RPPS. De acordo com Artigo 19, a alocação não
poderá superar 15% do PL do fundo de investimento;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
O Fundo possui em sua carteira ativos líquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcão, não possuindo na data desta análise nenhum ativo que merece
considerações adicionais;

5. OBSERVAÇÕES E PONTOS DE ATENÇÃO
Após análise, não encontramos nenhum ponto de atenção ou observação que mereça
destaque, além dos já analisados anteriormente;

6. CONCLUSÃO
Conforme análise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatório,
podemos concluir que o fundo está em acordo com a Resolução CMN 5.272/25 e limites
observados vigentes na Política de Investimentos do Instituto;

Tendo em vista a dinâmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusão, bem como
os demais pontos deste relatório, poderão ser alterados a qualquer tempo.

12










































































